ANALISIS RAZONADO

01-ene-16 01-ene-15
ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION 31-mar-16 31-mar-15
M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 519.363 1.029.322
Ganancia bruta 519.363 1.029.322
Gastos de administracién (688.562) (805.522)
Otras ganancias 23.649 19.570
Ingresos financieros 1.145 2.563
Diferencias de Cambio 0 0
Ganancia antes de impuestos (144.405) 245.933
Gasto por impuestos a las ganancias 31.272 (54.182)
Ganancia procedente de operaciones continuadas (113.133) 191.751
Ganancia (113.133) 191.751
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora (113.133) 191.751
Ganancia (113.133) 191.751

Al 31 de marzo de 2016, el resultado de la sociedad disminuyé en MM$305 respecto de igual periédo del afio anterior, lo que se
relaciona directamente con la menor facturacion de MM$510 por las remuneraciones fijas de administracion de tres fondos que, a
partir del segundo semestre del afio 2015, dejaron de ser administrados por Penta Las Américas Administradora General de Fond os
S.A.

Producto de lo anterior, los gastos de administracion, tales como remuneraciones y gastos generales, se vieron afectados con una
disminuciéon de MM$117, en relacion al igual periédo del afio anterior.

ESTRUCTURA DE LA SITUACION FINANCIERA

Los principales rubros de Activos y Pasivos para el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2016 y 2015, son los siguientes:

31-03-2016 31-03-2015

Activos

Activos corrientes 1.096.351 75,95% 1.870.106 129,55%
Activos no corrientes 347.178 24,05% 441.985 30,62%
Total activos 1.443.529 100,00% 2.312.091 160,17%
Pasivos

Pasivos corrientes 682.895 47,31% 1.442.096 99,90%
Pasivos no corrientes 0 0,00% 0 0,00%
Patrimonio 760.634 52,69% 869.995 60,27%
Total pasivos 1.443.529 100,00% 2.312.091 160,17%

La sociedad no ha considerado necesario conseguir deuda bancaria puesto que sus operaciones le permiten cubrir sus gastos

operacionales, exhibiendo buenos ratios de cobertura y de balance.

INDICADORES FINANCIEROS

Los principales Indicadores Financieros para el ejercicio analizado son los siguientes:

31-03-2016 31-03-2015
Liquidez corriente (veces) (a) 1,61 1,30
Razén acida (veces) (b) 1,61 1,30
Raz6n de endeudamiento (%) (c) 89,78 165,76
Rentabilidad patrimonio (%)(d) -13,88 23,52
Rentabilidad del activo (%) e) -6,02 10,21
Utilidad por accion ($) (f) -1.131,33 1.917,51
Valor libro de la accién (3$) (g) 7.606,34 8.699,95

Los indices de Liquidez Corriente y Razén Acida al 31 de marzo de 2016 y 2015 se mantuvieron en niveles altos, no visualizand o

riesgo de liquidez.

(a) Activos Corrientes / Pasivos Corrientes

(b) Activos Corrientes-Existencias / Pasivos Corrientes

(c) Pasivos Corrientes / Patrimonio

(d) Resultado del ejercicio / Patrimonio

(e) Resultado del ejercicio / Activos

(f) Resultado del ejercicio / N° de acciones suscritas y pagadas
(g) Patrimonio / N° de acciones suscritas y pagadas

GESTION DEL RIESGO
En la Nota 5 a los estados financieros se encuentra una completa descripcion de los riesgos a los cuales la sociedad se encue ntra expuesta, asi como del marco de
administracion del mismo.



